
 

 

 

Humphreys ratifica en “Categoría BBB-“ la 
clasificación de los títulos de deuda de Global 
Soluciones Financieras  

 

Humphreys decidió mantener a los títulos de deuda de Global 
Soluciones Financieras S.A. (Global) en “Categoría BBB-”. La tendencia, en 
tanto, se ratifica en “Estable”. 

La clasificación de los títulos de deuda emitidos por Global en 
“Categoría BBB-” se fundamenta, principalmente, en las características de su 
modelo de negocio orientado al financiamiento automotriz, actividad que 
cuenta con la existencia de garantías reales asociadas a los créditos 
otorgados, mediante prendas sobre los vehículos financiados, las que 
contribuyen a mitigar las pérdidas esperadas ante eventuales 
incumplimientos de pago, beneficiado por la utilización de dispositivos GPS 
lo que facilita la recuperación del bien. A ello se suma la contratación de 
seguros de cesantía para una parte significativa de los deudores, herramienta 
que contribuye a mitigar el riesgo de incumplimiento y a contener los niveles 
de morosidad de la cartera. 

También se considera favorable para la clasificación la atomización 
propia del negocio de financiamiento automotriz, dada la amplia base de 
clientes y la baja exposición relativa por deudor. Esta característica reduce el 
riesgo de concentración y limita el impacto que eventuales incumplimientos 
individuales podrían tener sobre el patrimonio y los resultados de la 
compañía. 

De manera complementaria, la clasificación incorpora positivamente 
el respaldo de los accionistas controladores, tanto por su capacidad de apoyo 
financiero, materializada en aumentos de capital, como por su experiencia y 
participación en la dirección estratégica de la compañía. Asimismo, la 
clasificación considera favorablemente la trayectoria y el conocimiento que 
posee la administración respecto del sistema financiero. 

Sin perjuicio de lo anterior, el desafío de la compañía es consolidar la 
generación sostenida de resultados positivos, considerando las pérdidas 
registradas en ejercicios anteriores. Si bien a marzo de 2026 la entidad exhibió 
utilidades, resulta importante mantener esta tendencia para fortalecer su base 
patrimonial y reducir gradualmente sus niveles de endeudamiento. En 

 
1 Metodología aplicada: Metodología Clasificación de Riesgo Empresas Financieras (29-02-2024). 
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opinión de la clasificadora, la compañía dispone de condiciones que podrían 
favorecer dicho proceso, destacando la reestructuración financiera 
implementada en los últimos años, la cual ha permitido orientar la gestión 
hacia la recuperación del negocio, lo cual se refleja en la expansión que han 
mostrado las colocaciones durante los últimos períodos 

Por otra parte, las pérdidas registradas por la compañía han 
deteriorado su base patrimonial contribuyeron a incrementar su nivel de 
endeudamiento relativo. No obstante, la generación de utilidades durante los 
últimos períodos ha comenzado a revertir parcialmente esta situación. A 
marzo de 2026, el endeudamiento, medido como pasivos totales sobre 
patrimonio, alcanzó 6,9 veces, nivel que continúa considerándose elevado en 
relación con la escala de operaciones, aunque inferior a los máximos 
observados en años anteriores. 

Para efectos de la clasificación, también se considera la adecuada 
política de originación crediticia de la compañía y el monitoreo permanente 
de su cartera de colocaciones, factores que han contribuido a mantener un 
adecuado control sobre el comportamiento del portafolio. 

La clasificación incorpora, además, la sensibilidad del negocio de 
financiamiento automotriz frente a los ciclos económicos y a las variaciones 
en las tasas de interés, así como el mayor perfil de riesgo crediticio de los 
segmentos atendidos por Global respecto de la cartera de consumo de la 
banca tradicional. 

Para la mantención de la clasificación de riesgo, se espera que la 
compañía consolide la generación de resultados positivos observada a marzo 
de 2026, de manera que éstos contribuyan al fortalecimiento progresivo de 
su patrimonio. Asimismo, se espera que el crecimiento de las colocaciones 
continúe acompañado de adecuados estándares de riesgo, permitiendo una 
reducción gradual de los niveles de endeudamiento y una mejora sostenida 
de sus indicadores financieros. 

En términos de ASG, Global ha desarrollado iniciativas que otorgan 
beneficios complementarios a sus trabajadores, adicionalmente muestra con 
indicadores de diversidad de género, edad, nacionalidad entre otros. 

La tendencia de la categoría de riesgo se califa “Estable” dado que no 
se visualizan elementos que puedan afectar en el corto plazo la clasificación 
de la compañía. 

Global fue constituida en 2010 con el objetivo de entregar 
financiamiento a la industria automotriz. Complementariamente, desde 2021 
participa en el negocio de rent a car a través de la franquicia Sixt, actividad 
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que mantiene una contribución acotada dentro de la estructura de ingresos 
de la compañía. 

A marzo de 2026, la sociedad registraba activos por 
$ 207.413 millones y colocaciones netas por $ 165.939 millones. Dichos 
activos fueron financiados, principalmente, por pasivos financieros por 
$ 129.661 millones, obligaciones con fondos de inversión por 
$ 30.576 millones y un patrimonio de $ 26.350 millones. Durante el primer 
trimestre de 2026, la compañía generó ingresos por $ 13.382 millones y 
obtuvo una utilidad de $ 758 millones, reflejando una mejora respecto de los 
resultados negativos observados en períodos anteriores. 
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