
 

 

 

Humphreys cambia a “En Observación” 
tendencia de clasificación de bonos de Nexus 
Chile Health 

 

Humphreys decidió modificar la tendencia de la clasificación de los bonos 
de Nexus Chile Health SpA (Nexus) desde “Desfavorable” a “En Observación”, 
manteniendo su rating en “Categoría C”. 

La tendencia de clasificación se modifica desde “Desfavorable” a “En 
Observación”, considerando que durante 2025 y primer semestre de 2026, la 
compañía ha logrado cumplir oportunamente con el servicio de su deuda 
mediante recursos propios, apoyada principalmente en los dividendos percibidos 
desde Nexus Intelligence. En este sentido, el crecimiento esperado de la cartera de 
dicha filial debiese traducirse en una mayor generación de resultados y flujos hacia 
el holding, fortaleciendo su capacidad para hacer frente a sus vencimientos 
financieros. Adicionalmente, tal como se ha observado en períodos anteriores, el 
holding ha complementado sus fuentes de pago mediante distintas alternativas 
de financiamiento y apalancamiento sustentadas en los flujos positivos generados 
por la isapre, situación que eventualmente podría continuar en los siguientes 
periodos.  

En este contexto, la clasificadora mantendrá seguimiento sobre la 
capacidad del holding para continuar cumpliendo oportunamente con sus 
obligaciones financieras, así como sobre la evolución de los flujos provenientes de 
Nexus Intelligence e Isapre, y el avance en el cumplimiento del plan de pagos 
asociado a los afiliados, considerando las restricciones que este hecho impone. 

Durante el ejercicio 2025, los ingresos consolidados de Nexus como 
grupo ascendieron a $ 438.250 millones, con un resultado negativo de $ 1.112 
millones. La filial Isapre Nueva Masvida registró una ganancia de $ 4.291 millones, 
mientras que Nexus Intelligence SpA obtuvo una utilidad de $ 1.349 millones. A su 
vez, la deuda financiera2 consolidada de Nexus a diciembre de 2025 asciende a $ 
56.226 millones. 

 
1 Metodología aplicada: Metodología Clasificación de Riesgo Corporaciones (29-02-2024). 
2 Calculada como la suma de “Otros pasivos financieros corrientes” + “Pasivos por arrendamientos corrientes” + “Otros pasivos financieros no 
corrientes” + “Pasivos por arrendamientos no corrientes”. 
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Línea de 
bonos  C 

Bonos BNXUS-A C 

Se mantendrá un monitoreo de 
la capacidad de pago de los 
bonos durante 2026. 
 

Santiago, 02 de junio de 2026 
  

Laura Ponce 
Analista de riesgo 
laura.ponce@humphreys.cl 
 
Patricio Del Basto 
Jefe de analistas 
patricio.delbasto@humphreys.cl 

Instrumentos clasificados: 


