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Bonos mantienen su
clasificacion por responsabilidad
solidaria de empresas
resultantes de la division.

Santiago, 06 de noviembre de
2025

Instrumentos clasificados:
Tipo de

Nemotécnico Clasificacién'

instrumento
Bonos BLAPO-F B
Bonos BLAPO-G B
Bonos BLAPO-H B
Bonos B
Lineas de
B
Bonos
Bonos BADRT-G B+
Bonos BADRT-H B+
Bonos BARF-I B+
Bonos BARF-J B+
Lineas de
efectos de N4/B
comercio
Acciones ABC SC

Humphreys mantiene en “Categoria B+" los
bonos de AD Retail Financiero (G, H, | y J),
actualmente absorbida por abc S.A.

Humphreys mantiene la clasificaciéon de los bonos provenientes de la
disuelta AD Retail Financiero S.A., absorbida por abc S.A. (abc) en “Categoria B+"
con tendencia “Estable”.

Durante 2025 se ejecuté una reorganizacién para aislar y ordenar el
negocio financiero del grupo. La antigua AD Retail se dividié en: abc Retail
Financiero S.A. (la filial financiera del grupo, manteniendo a COFISA) y, en paralelo,
la sociedad continuadora pasé a llamarse AD Retail Financiero S.A. Esta ultima
conservo los bonos originalmente emitidos por AD Retail (series G, H, 1y J). En junio
de 2025, ademads, culmind el ARS (reorganizacion extrajudicial), cerrando el frente
concursal.

Como resguardo para acreedores, se establecié que abc Retail Financiero
S.A., matriz controladora de COFISA, es solidariamente responsable del pago y
demas obligaciones de todos los bonos emitidos por la sociedad dividida. La
clasificacion de estos bonos en “Categoria B+” responde a la responsabilidad
solidaria mencionada, al no existir un cambio en relacién con la capacidad de
cumplimiento de las obligaciones financieras.

En una segunda fase, la emisora AD Retail Financiero S.A. fue disuelta por
fusion al concentrarse el 100% de sus acciones por mas de 10 dias en su accionista
Unico, abc; en consecuencia, abc qued6é como sucesora y continuadora legal,
asumiendo todos los activos y pasivos de la absorbida, sin alterar la exigibilidad de
los compromisos con bonistas. Cabe sefialar que los bonos emitidos por esta
entidad, anteriores a la fusién aludida, no cuentan con la caucién solidaria de
COFISA.

Por su parte, la categoria de riesgo de abc se mantiene en “Categoria B”
con tendencia “Estable’.

abc es una empresa orientada a las ventas al detalle (retai), mediante el
formato de tiendas por departamentos y que, en forma complementaria, participa
en el negocio financiero mediante el otorgamiento de créditos a los usuarios de
su tarjeta comercial. Cabe sefalar que abc es producto de la fusiéon La Polar y AD
Retail. En términos de estructura, la sociedad matriz del grupo es abg, la cual tiene
como filial a abc Retail Financiero S.A. (actualmente incorporando, principalmente,
a COFISA).

A 2024, la empresa dispone en Chile de 100 tiendas fisicas, ademas del
negocio e-commerce, distribuidas entre Arica y Punta Arenas, ubicadas 25 de ellas

" Metodologia aplicada: Metodologia Clasificacion de Riesgo Corporaciones (29-02-2024).

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16, Las Condes, Santiago, Chile .
@ Humphreys Clasificadora De Riesgo

Fono (+56) 2 2433 5200 .
O @humphreyschile

ratings@humphreys.cl



#\ HumprreYs

Desde 1988

en la Region Metropolitana. A la misma fecha, los ingresos de abc ascendieron a $
505.980 millones, por su parte, la ganancia bruta totalizd $218.378 millones,
alcanzando un margen bruto de 43,2%, en tanto, la utilidad ascendié a $ 6.574
millones. En el primer semestre de 2025, registrd ingresos por ventas por $ 235.733
millones, lo que representa una disminucién de 2,9% comparado con el mismo
semestre de 2024, mientras que la deuda financiera consolidada alcanzo6 $ 326.233
millones, con un patrimonio de $ 51.041 millones.
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