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Ruta del Loa Sociedad Concesionaria S.A. (Ruta del Loa) es la encargada de la "Segunda Concesion
Rutas del Loa" en la region de Antofagasta. El 30 de julio de 2024, la concesionaria obtuvo la
autorizacion para la Puesta en Servicio Provisoria (PSP) del Sector A marcando el inicio de
operaciones y la implementacion del cobro de peajes. La concesion tiene un plazo variable que
finalizaré cuando el valor presente de los ingresos acumulados (ITC) alcance el monto ofertado de
UF 12 millones o hasta abril de 2058.

Se prevé que la ruta sera utilizada principalmente por automaéviles y camiones de mas de dos ejes.
Se estima que en 2025 circularén alrededor de 1,75 millones de vehiculos, cifra que podria aumentar
a 3,85 millones para el final del periodo maximo de concesion.

La concesion incluye un sistema de ingresos minimos garantizados (IMG) hasta 2047, donde el
Estado cubrird la diferencia entre los ingresos reales de la concesionaria y el minimo establecido,
protegiendo asf a la empresa de variaciones en el tréfico vehicular.

Al cierre de junio de 2024, la compafiia tenia una deuda de $ 259.211 millones, derivada de un
crédito sindicado, una linea de financiamiento de IVA 'y cuatro series de bonos. En julio de 2024, se
realizd un canje de deuda sindicada por el bono serie E por UF 1.545.500.
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llustracion 1: Trdfico proyectado para la ruta

Clasificacion de Riesgo de Ruta del Loa Sociedad Concesionaria

El 37 de julio de 2024, Humphreys elevo la clasificacion de la sociedad concesionaria a "Categoria
AA-", reflejando un fortalecimiento de su perfil crediticio, desde su calificacion inicial "Categoria A"



HUMPHREYS
< ./ SiFICADORA DE RIESGO

en 2020. Este avance se debe al progreso en la construccion, reduciendo riesgos de sobrecostos y
retrasos, caracteristicos de proyectos de infraestructura.

La clasificacion se sustenta en proyecciones de flujos alineadas con los pagos de la deuda financiera
y el respaldo de los ingresos minimos garantizados (IMG). Sin embargo, es importante mencionar
que el EBITDA basado solo en IMG no cubrirfa totalmente los pagos de la deuda, lo que mantiene
un riesgo asociado al trafico.

15 Otro aspecto relevante es la importancia
14 estratégica de la ruta para la conectividad de la
13 zona norte del pals y esencial para el desarrollo
1,2 econdmico de la region, por el enfoque en la
g 11 actividad minera.
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experiencia internacional en el sector.
e RSCD (de Ingresos Minimos Garantizados) ) » .
A continuacion, se presenta el Indice de

Cobertura Global (ICG), calculado por Humphreys, como el coeficiente entre el valor presente del
EBITDA proyectado sobre el saldo insoluto de la deuda financiera. Si el indicador supera la unidad,
los flujos de caja de la concesion serfan suficientes para cubrir la deuda, asumiendo un calce de
flujos.

El grafico muestra el ICG de Ruta del Loa en dos versiones: con flujos hasta el fin de la concesion
(ICG FC), que se mantiene superior a uno durante todo el periodo, y con flujos hasta el fin de la
deuda (ICG FD), que cae por debajo de uno en el Ultimo periodo. Sin embargo, la sociedad tendria
suficiente margen en los afios anteriores para cubrir el cupédn al vencimiento e incluso reestructurar
su deuda.
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Adicionalmente, se incluye una comparacion de las rutas interurbanas clasificadas publicamente
por Humphreys, considerando el Indicador de Cobertura Global como referencia. Si bien la
calificacion final integra diversos factores, este indicador es decisivo para orientar la categoria de
resgo.

Revision Anual de Clasificaciones de Riesgo a Rutas Interurbanas

de Riesgo

SC Autopista Interportuaria AA+ 3,36 4,76
SC Melipilla AA+ 2,14 18,10

Ruta del Loa AA- 1,55 1,42

Ruta del Maipo A+ 2,13 1,26

Ruta de Algarrobo A+ 1,48 1,34

Para Humphreys, el siguiente paso es realizar un monitoreo continuo del desempefio operativo y
financiero de la concesionaria, revisando posibles variaciones de trafico en comparacién con las
proyecciones estimadas por la clasificadora, asi como evaluar el nivel de costos operativos
incurridos en relacion con los costos previstos.

Humphreys queda a disposicion de los inversionistas y del publico en general para aclarar o profundizar los términos
vertidos en este documento; también para mostrar y explicar su metodologia de clasificacion de bonos securitizados.




