HUMPHREYS

CLASIFICADORA DE RIESGO

Humphreys mantiene en “Categoria A+” la
clasificacion de riesgo de Zona Franca de
Iquique S.A.

Compaiiia de amplia Humphreys ratifico la clasificacion de solvencia Zona Franca Iquique
trayectoria y nula deuda S.A. (ZOFRI) en “Categoria A+" y acciones en “Primera Clase Nivel 3",
financiera manteniendo la tendencia en "Estable”.

La clasificacion de la solvencia de la compaiiia en “Categoria A+" se

fundamenta, principalmente, en el grado de madurez y estabilidad de los

Santiago, 04 de julio de 2024 flujos alcanzados en estos casi 34 afios de concesién, a la ausencia (y
necesidad actual) de pasivos financieros y en las fortalezas de la zona franca

administrada, la que se ha posicionado como el centro de intercambio
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strumentos clasificados comercial mas importante en el norte grande del pais.
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(T . - Como e ementos favorables, la categoria (de riesgo reconoce la
diversificacién de las compras y de las ventas del sistema franco, tanto por
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pais como por rubro, situacién que reduce la exposicién de sus ingresos a
Acciones ZOFRI PCN3 shocks negativos particulares. También, resalta que ZOFRI posee respaldo
estatal gracias a su controlador Corfo y Tesoreria General de la Republica.

Otro factor considerado positivo en la clasificacion tiene que ver con
la posicién geogréfica en la que se encuentra Iquique, dada la cercania con
varios paises, algunos de ellos con adecuada conexién con la costa atlantica.

Las fortalezas de la sociedad quedan de manifiesto en sus 49 afios de
historia, durante los cuales ha logrado sobrellevar las diversas coyunturas
econdmicas que tuvieron lugar en dicho periodo, tanto en Chile como en los
paises adyacentes. Todo ello, medido en términos comparativos con la region,
se ve reforzado por la admisible estabilidad politica y econémica de Chiley la
confiabilidad de sus instituciones, lo que convierte a Iquique en la puerta de
entrada y salida de los productos del Cono Sur.

La clasificacion considera, a su vez, los esfuerzos desplegados por
ZOFRI en términos tecnoldgicos, en particular dada la importancia de la
logistica en el modelo de negocio de la compaiiia.

Desde otra perspectiva, la clasificacion de la sociedad y de sus
acciones se ve restringida por las caracteristicas propias de una concesién, en
particular por la preponderancia de su giro comercial lo cual, si bien no
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Flujos ZOFRI S.A. elimina, reduce la capacidad de adaptabilidad a los cambios que se pudieran
1.500 60% generar en un mercado cada vez mas cambiante y globalizado.
20% La clasificacion de riesgo también incorpora la exposicion a variables
L 1.000 40% altamente relevantes para la generacidén de ingresos del emisor, pero que
E 205 estan fuera de su control, en particular su dependencia a la capacidad
3 operativa del puerto de Iquique y a los cambios en las politicas de comercio
= 500 20% exterior, que adopten paises limitrofes.

I 10% También, como factores de riesgo, se consideran la alta capacidad de
0 0% concentracion que tienen sus clientes, la dependencia del nivel de actividad
20192020 2021 2022 2023 de la zona franca a la eficiencia de los usuarios, la concentracion geografica

I (ngresos de actividades ordinarias .. . . . .. . ..
m— EB(TDA de sus principales instalaciones, y la mayor inestabilidad politica y econdmica,

Margen EBITDA en relacion con Chile, que presentan los paises destinatarios.

La clasificacion de los titulos accionarios del emisor en “Primera Clase
45, Rentabilidades ZOFRI S.A. Nivel 3" obedece a que, aun cuando cuenta con baja presencia bursatil, la

0% compafia ha contratado un market maker.

25% La perspectiva de la clasificacion de solvencia y de los titulos
20% accionarios se califica en “Estable” dado que a corto plazo no se visualizan
15% cambios de relevancia que afecten a la categoria asignada.

0% N/ En términos de ESG, la compaiiia presenta lineamientos definidos con
5%

altos estandares en materias de eficiencia energética y gobernanza.
0%

2019 2020 2021 2022 2023 ZOFRI se constituyé como sociedad anénima en 1990 con el objetivo
= Rentabilidad Total del Activo exclusivo de explotar y administrar el sistema franco de esa ciudad, creado en
e Rentabilidad Sobre Patrimonio 1975 con la promulgacién de la Ley N.° 1.055. La administracion de la Zona

Franca se fijé durante 40 afos (hasta 2030) y establece el pago del 15% de
sus ingresos percibidos a todos los municipios de las regiones de Tarapaca y
Arica-Parinacota. Estos fondos son destinados al desarrollo de proyectos de
inversion social.

Segun los estados financieros a diciembre de 2023, la empresa generd
ingresos ordinarios por aproximadamente $ 48.225 millones y un EBITDA del
orden de los $ 17.450 millones. A esa fecha, el emisor no presenta deuda
financiera y su patrimonio tenia un valor de $ 54.607 millones.
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