
 

 

 

Humphreys ratifica en “Categoría A+” la 
clasificación de las pólizas emitidas por Cesce 
Chile Aseguradora S.A.  

 

Humphreys decidió mantener la clasificación de las pólizas emitidas 
por Cesce Chile Aseguradora S.A. (Cesce Chile) en “Categoría A+”. Su 
tendencia, en tanto, se mantiene en “Estable”. 

La clasificación de riesgo en “Categoría A+” se apoya en el hecho que 
la empresa forma parte del grupo Cesce España, conglomerado asegurador 
internacional solvente y con capacidad de apoyar eventuales necesidades de 
capital que la sociedad tenga en el futuro, tal como se ha evidenciado en el 
pasado. También se reconoce la experiencia internacional del holding en el 
segmento, su capacidad para proporcionar información crediticia de 
deudores en el ramo de seguros de crédito a la exportación y la posibilidad 
que existe de acceder al know how de la matriz, especialmente en materias 
de control. Si bien, actualmente la compañía local está orientada a seguros 
de garantía, el apoyo de su controlador facilita el volver a incursionar en 
seguros de créditos. Además, este respaldo del grupo también le ha 
permitido a la compañía, al margen de sus resultados, ir desarrollando una 
estructura que le permita soportar mayores volúmenes de negocios propios 
a futuro, en línea con su plan de crecimiento. 

Complementariamente, se valora de manera positiva su estructura de 
reaseguros, elemento que entrega un adecuado respaldo para responder a 
las obligaciones contraídas hasta la fecha y sostener el crecimiento. Asimismo, 
como elemento favorable, la clasificación incorpora las instancias de control 
interno que ha establecido la sociedad, tanto en su organización interna 
como aquella provista por el grupo controlador, en particular las adoptadas 
en el último tiempo. Tampoco es ajeno a la clasificación los progresos en 
materia de sistema de la compañía. 

Desde otra perspectiva, los elementos que restringen la clasificación 
de riesgo son los menores accesos a economías de escala producto de su 
acotado nivel de prima directa y participación de mercado. Así mismo, se 
considera la baja diversificación en los ingresos, donde al menos un 95% de 
la prima retenida desde 2019 proviene de la rama de garantía, llegando al 
100% en los años 2022 y 2023. 
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También se reconoce el carácter procíclico de su actividad y la alta 
correlación entre la siniestralidad de sus productos y el desempeño de la 
economía local.  

En términos de ASG, Cesce Chile no cuenta con iniciativas ligadas a 
este ámbito. No obstante, dentro de su memoria integrada considera una 
sección donde describe la diversidad de su personal en cuanto a edad, 
género, rango etario, entre otros. 

La tendencia es “Estable”, ya que en el corto plazo no se visualizan 
cambios significativos en los elementos que determinan las fortalezas y 
riesgos estructurales de la compañía.  

Tanto la consolidación de los aspectos que favorecieron esta revisión, 
como el respaldo aportado por el controlador, son relevantes para el 
mantenimiento de la clasificación y se espera que la compañía no deteriore 
significativamente su exposición frente a siniestros individuales o eventos 
catastróficos.  

Cesce Chile es una sociedad especializada en la comercialización de 
seguros de garantías y de crédito, tanto en el ámbito local como en el sector 
exportador. De acuerdo con el marco legal chileno, la compañía sólo puede 
participar en estas líneas de negocios y en la venta de seguros de fidelidad.  

La entidad pertenece al grupo español Consorcio Internacional de 
Aseguradora de Crédito (CIAC), con experiencia a nivel internacional en este 
tipo de productos financieros, dependiente de Compañía Española de 
Seguros de Crédito a la Exportación S.A (Cesce España). 

A marzo de 2024, Cesce Chile finalizó el período, con utilidades por 
$ 382 millones, obtuvo un primaje directo de $ 1.927 millones, reservas 
técnicas por $ 16.148 millones, una participación de reaseguro de $ 14.201 
millones y un patrimonio de $ 6.698 millones. 

 
Marcelo Marambio L. 
Analista de Riesgo 
marcelo.marambio@humphreys.cl 
 
Antonio González G. 
Jefe de Analistas 
antonio.gonzalez@humphreys.cl 
 
Hernán Jiménez A. 
Gerente de Riesgo 
hernan.jimenez@humphreys.cl 
 

 (4.000)

 (2.000)

 -

 2.000

 4.000

 6.000

 8.000

dic-21 dic-22 dic-23 mar-24

M
$

Patrimonio y Resultados

Resultado del periodo Patrimonio

 -
 1.000
 2.000
 3.000
 4.000
 5.000
 6.000
 7.000
 8.000
 9.000

dic-21 dic-22 dic-23 mar-24

M
M

$

Evolución Prima Directa

Prima Directa


