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Humphreys mantiene en “Categoria A-" la
solvencia de Empresas lansa S.A.

Actor agroindustrial con fuerte

presencia en el mercado s e .
Humphreys decidio ratificar la clasificacion de solvencia de Empresas

lansa S.A. (lansa) en “Categoria A-"y de sus efectos de comercio en “Nivel
1/A-", manteniendo su tendencia en “Estable”.

nacional de la azucar.

Dentro de las principales fortalezas que sustentan la clasificacién de
solvencia de lansa en “Categoria A-", destaca su relevante participaciéon de
mercado en azlcar, junto con una extensa red de comercializacion con
cobertura nacional. Asimismo, la marca lansa lidera en supermercados y se
posiciona como principal proveedor para clientes industriales, apoyada por
un solido posicionamiento de marca. A ello se suma el desarrollo de nuevas
lineas de negocio, especialmente en pasta de tomate, donde figura entre los

Santiago, 25 de mayo de 2026

Instrumentos clasificados:

Tipo de ozl o . . .
instrumento e principales productores a nivel mundial, y en endulzantes no caldricos,
Linea de efectos d , i
c;nn«:aerdeoe ectos de Nivel 1/A- segmento en el que lidera con lansa Cero K.

Los cambios que ha llevado a cabo la administracion, relacionados
con diversas reestructuraciones operacionales, a través de la desinversion de
plantas no estratégicas, ha permitido a la entidad concentrar la totalidad de
la produccién de azlcar en la planta de Chilldan? y abrir nuevas lineas de
negocio para reducir la exposicion al precio internacional del azicar; ademas
de otras medidas tendientes a una mayor eficiencia en el gasto. Esta
clasificadora reconoce que las reestructuraciones y medidas para hacer mas
eficiente la compaiiia en los Ultimos afios han sido positivas, comenzando a
mostrar resultados relevantes desde 2023.

Otro elemento considerado favorable en la clasificacion es la
atomizacién de su cartera de clientes lo cual ayuda a diversificar el riesgo,
moderando el impacto por incumplimiento de uno o un grupo reducido de
clientes. Adicionalmente, es importante destacar que sus principales clientes
poseen un adecuado nivel de solvencia y son empresas reconocidas en el
mercado (ademas, se tienen contratados seguros de créditos). Lo anterior,
permite a la compafia tener fuerte presencia en todos los canales de venta a
lo largo del pais.

" Metodologia utilizada: Metodologia Clasificacion de Riesgo Corporaciones (29.02.2024).
2 Con inversiones que le permiten tener mayores lineas de produccién de manera mas eficiente.
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Se destaca también, la amplia base de proveedores con los que opera
en sus tres segmentos, permitiendo mantener una buena posicién
competitiva.

De la mano con lo anterior, se destaca la existencia de una
administracion con larga trayectoria en la industria y adecuado conocimiento
del sector agricola y de la produccién de azucar.

Desde otra perspectiva, la clasificacion de riesgo se ve restringida,
dado que el azlcar, al ser un commodity, esta expuesto a fluctuaciones en el
mercado internacional, lo que podria afectar los ingresos de la compafiia
considerando su exposicion a clientes industriales. No obstante, este riesgo
se atenla mediante coberturas de futuros y una estrategia orientada a
diversificar sus negocios y reducir dicha exposicién.

También dentro de los riesgos se consideran los cambios en los
habitos alimenticios, la ocurrencia de eventos climaticos adversos, y la
exposicion al riesgo cambiario (mitigado parcialmente mediante el uso de
coberturas cambiarias).

Cabe sefalar que la compafia mantiene obligaciones indirectas por
securitizacién cercanas a medio millén de UF, equivalentes a alrededor del
54% de su deuda financiera y al 23,1% de su cartera bruta a diciembre de
2025.

Adicionalmente, durante el periodo analizado, se materializé un
cambio de controlador con la entrada de Hartree Partners. Este antecedente
no altera la evaluacién financiera de la compafia ni los fundamentos del
analisis. En este contexto, se observa que el nuevo controlador ha
acompafnado el proceso de transicién, incluyendo el otorgamiento de
garantias explicitas en determinadas lineas de crédito.

En términos contingentes, lansa informd la decision de no utilizar
remolacha como insumo para la produccion de azucar durante la temporada
2026-2027, destinando la capacidad de su planta de San Carlos al
procesamiento de azlcar cruda. En opinién de esta clasificadora, dicho ajuste
corresponde a una decisién operativa coherente con la flexibilidad productiva
de la compaiiia y con las condiciones actuales del mercado internacional del
azucar, no implicando, por si mismo, cambios en la clasificacién asignada. No
obstante, su impacto en la estructura operativa y resultados sera monitoreado
en futuras evaluaciones.

La tendencia de clasificacion de riesgo de lansa se califica en “Estable”,
por cuanto no se observan elementos que en el mediano plazo puedan incidir
en la clasificacién asignada.
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No obstante, la mantencion de esta tendencia depende de avances
en la reduccion del endeudamiento y en la recuperacion de resultados
operacionales. Sera relevante la generacidon de liquidez mediante venta de
activos no esenciales y su aplicacion al pago de deuda, junto con
refinanciamientos que mejoren el perfil de vencimientos. De no concretarse
estas medidas, y de persistir un escenario de resultados débiles y alto
apalancamiento, la clasificacion podria ajustarse a la baja.

En el dambito ESG?, la compafiia cuenta con un avanzado compromiso
con aspectos de gobernanza, medioambientales y sociales, los cuales son
explicados con detalle en la memoria integrada.

Durante 2025, lansa registré ventas consolidadas por US$ 519
millones y un EBITDA de US$ 27,5 millones. Al cierre del ejercicio, la compaiiia
mantenia deuda financiera por US$ 254,4 millones y un patrimonio de US$
281 millones.

3 Politicas Medioambientales, Sociales y de Gobernanza.
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