Analista
Xaviera Bernal NuUfez

Tel. (56-2) 433 5200
xaviera.bernal@humphreys.cl

El sistema
bancario en 2009

Isidora Goyenechea 3621 - Piso

Febrero 2010 160 - Las Condes, Santiago - Chile
Fono 433 52 00 - Fax 433 52 01

www.humphreys.cl




Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

 Resywmen |}

Ly crisis econdmica mundial afecté particularmente
al sistema bancario internacional, en especial a las
entidades de Estados Unidos y de Europa. No obstante
ello, la banca nacional mantuvo niveles de solvencia
mas que adecuados, pese a la baja en sus utilidades y a
enfrentar durante el 2009 el primer periodo recesivo en
Chile durante los ultimos diez anos.

Los..problemas del entorno econdémico, agravados
fuertemente 'en septiembre de 2008, provocaron
una desaceleracién en la tasa de crecimiento de las
colocaciones de la industria bancaria local, lo que llevo
a que en todos los segmentos —con la excepcion de los
créditos hipotecarios- se produjese, en algin mes de
2009, una disminucién en el monto de la colocaciones al
compararse con el igual mes del afo anterior. Dado ello,
el stock de créditos se redujo en 0,5% entre diciembre
de 2008 y 2009, llegando a US$ 136.000 millones
(alrededor del 75% del Producto Interno Bruto -PIB- del

pais).

Asimismo, los diferentes grados de desaceleracion de los
préstamos llevaron a un cambio en la distribucion de las
colocaciones del sistema, incrementando la importancia
relativa de los créditos hipotecarios, los cuales
aumentaron su participacion desde 24% en agosto de
2008 (previo a la crisis) a 25% en diciembre de 2009.
Esto puede reflejar la mayor aversiéon al riesgo de los
bancos, potenciando créditos con menor riesgo relativo.

Por otra parte, la caida en el nivel de colocaciones se
vio atenuada por el volumen de operaciones del Banco
Estado, lo cual le permitiéo a esta institucion aumentar
su participacion de mercado en alrededor de 2,6 puntos
porcentuales.

Otro efecto de la crisis en el mercado crediticio fue el
fuerte aumento de las tasas de interés en los meses
inmediatamente posteriores a agosto de 2008, teniendo
sus maximos entre noviembre de 2008 y enero de
2009 (produciéndose incrementos promedio de 110,
545 y 607 puntos bases en préstamos hipotecarios,

comerciales y de consumos, respectivamente). Ya en
abril las tasas retornan a niveles similares al periodo
pre-crisis, para luego continuar con un fuerte descenso
(basicamente por una disminucién en el costo de fondeo
de las entidades).

Dada la coyuntura econdmica, también se produjo un
incremento en el nivel de provisiones de los bancos,
fendmeno que se venia dando con anterioridad a la crisis,
pasando desde 1,68% en agosto de 2008 a 2,44% en
diciembre de 2009, porcentaje controlable y reducido en
relacion con el nivel de capitalizacién de la banca.

En relacion con los pasivos, en septiembre de 2008
se pudo observar un fuerte aumento en los depdsitos
a plazos y depdsitos a la vista, probablemente por una
preponderancia de criterios conservadores por parte de
los inversionistas, situacidn que se mantuvo por cuatro
meses, para comenzar posteriormente a descender,
pero siempre por sobre los niveles observados previo
a la crisis. Este proceso favorecidé principalmente a los
tres principales bancos de la plaza, los cuales llegaron a
tener en diciembre de 2008 una participaciéon de 59% en
este tipo de captaciones, manteniéndose durante todo
el 2009 por sobre el 52% existente en agosto de 2008.
Esta mayor concentracidén se explica por el deseo de los
inversionistas a refugiarse en épocas de turbulencia en
instituciones de menor riesgo comparativo.

Respecto a las utilidades del sistema, estas
experimentaron, a diciembre de 2009, una caida en torno
al 10% respecto al mismo mes de 2008, lo que equivale
a una disminucién de aproximadamente MM$ 120.000.

Pese a lo anterior, el nivel de solvencia no se vio afectado
negativamente, incluso se produjo un fortalecimiento
en sus niveles de capitalizacién; de hecho la relacién
patrimonio sobre activos ponderados por riesgo se
incrementé a 14,35% (12,39% en agosto de 2008).
Esto se debid a que los activos ponderados por riesgo se
mantuvieron relativamente constantes (variacion de sélo
0,46%) y el patrimonio efectivo aumenté en casi MM$
1.500.000, un 16% superior a agosto de 2008.

El sistema bancario en 2009

02

Febrero 2010



Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Hii
Colocaciones

El nivel de colocaciones del sistema financiero, seguin datos a diciembre de 2009, ascendié a MM$ 68.938.045
(aproximadamente US$ 136.000 millones), cifra que representa en torno al 75% del PIB nacional. Dentro del
sector, en términos de exposicidon crediticia, destacan los bancos Santander, Banco de Chile y Banco Estado los
cuales concentran a agosto de 2009 el 54,99% del mercado (a agosto de 2008 -previo a la agudizacion de la
llamada crisis subprime- las mismas entidades representaban el 53,70% del sector).

En los gréficos siguientes se presenta el nivel de colocaciones y su distribucién a diciembre de 2009 y agosto de
2008 .

Distribucién Colocaciones Sistema Financiero
Diciembre 2009

® Comerciales ® Comercio Exterior ® Consumo Evivienda

17.547.698;25%

38.754.335;56%
8.700.975;13%

3.935.037;6%

Distribucion Colocaciones Sistema Financiero
Agosto 2008

® Comerciales & Comercio Exterior = Consumo ®Vivienda

15.571.313;24%

8.470.934;13%

36.231.083;55%
5.458.427;8%

Al comparar el mes de diciembre de 2009 y agosto de 2008, se puede observar que las colocaciones totales del sector
bancario se incrementaron un 4,43% real. Este crecimiento estuvo liderado por los préstamos hipotecarios (lo que
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explica el aumento de su importancia relativa) y, en menor medida, por los créditos comerciales (lo mas probable
dirigido a empresas de bajo nivel de riesgo). En contraposicion, se evidencia una fuerte caida de la exposicion en
comercio exterior. En la practica, la cartera de los bancos migré levemente a activos de menor riesgo.

En el cuadro siguiente se muestran las variaciones, en términos reales y moneda de diciembre de 2009, para
las colocaciones de la industria:

Diferencias Reales Variacion Variacion

en Colocaciones Absoluta (MMS$) Porcentual
Comerciales 2.368.764 6,51%
Comercio exterior -1.546.665 -28,22%
Consumo 193.921 2.28%
Vivienda 1.909.990 12.21%
Total 2.926.010 4.43%

Las colocaciones de comercio exterior fueron las que se vieron mas perjudicadas, sufriendo el mayor descenso
del periodo. Esta tendencia ya se observaba en el mes de agosto de 2009, con una variacién porcentual de
las colocaciones de comercio exterior 13,58% inferiores a las obtenidas el mismo mes durante 2008. En este
periodo los bancos que mas influyeron en ese resultado fueron el Scotiabank Sud Americano, el BBVA y el BCI,
los que en conjunto representaron aproximadamente el 29% de los créditos de este sector y cuya pérdida entre
agosto de 2008 y agosto 2009 fue de MM$ 490.000 aproximadamente, lo que representa un 102,5% del saldo
final de este sector considerando a todo el sistema bancario.

| Evolucién Colocaciones | ]}

Al examinarse la evolucion de las colocaciones, en términos de crecimiento anual, a diferencia de lo que ocurre
al comparar el mes de agosto de 2008 con diciembre de 2009, se comprueba que la tasa de crecimiento de los
créditos presenta una clara tendencia a la baja, torndndose negativa al comparar los meses de octubre de 2009
y 2008, lo que refleja el menor dinamismo del sector.

Sin perjuicio de lo anterior, el segmento de créditos para la vivienda, si bien sigue la misma tendencia que las
restantes lineas de negocios, conserva un crecimiento relativamente elevado (aunque muy inferior al de los

meses anteriores).

Variacidon Anual Colocaciones (%)*
Ene-09  Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Ago-09  Sep-09 Oct-09  Nov-09  Dic-09

Coloc. Comerciales 7.63% 6.05% 404%  328% 329%  2,56% @ 245% 384% 366% 005% -038%  3.03%
Créditos Com. Ext. 5485% 5568% 5001% 2742% 831% -1230% -1035% -1335% -24,14% -3997% -4420% -44,19%
Coloc. De Consumo 083%  392%  298% 209% 141% 036% -008% -052% -0,70% -003% 2,60%  2,2%
Coloc. Para la Vivienda 1183% 1658% 1511% 1323% 1229% 10,89% 937%  194% 690%  6,76% 944%  8,69%

Colocaciones Totales 10,80% 9.05% 7.27% 516% 4,12%  206%  255% 328%  187% -179% -242% -0,50%

* Variaciones respecto al mismo mes del afio anterior.

’En general se usa agosto de 2008 como fecha de comparacién ya que es la Gltima informacién disponible con antelacién a la
contraccion crediticia que se origina en septiembre de 2008.
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Variacion Anual
(Porcentaje)
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En los cuadros anteriores se grafica la evolucidn que han sufrido las principales colocaciones durante 2009 respecto
al mismo periodo del afio anterior. Basicamente, es notoria la tendencia a la baja que todos los segmentos han
mantenido durante el periodo analizado.

En el caso de las colocaciones comerciales, luego de un descenso sistematico durante todo el afio, se observa
como en agosto y septiembre se alcanzé una estabilizacién en el ritmo de crecimiento, con un cambio abrupto en
octubre, cuando se presentd una nueva contraccion.

De todos los tipos de colocaciones, los créditos de comercio exterior son los que presentaron las mayores
contracciones anuales, llegando a superar el 20% en algunos meses (por ejemplo, en septiembre, octubre y
noviembre). Al igual que en las colocaciones comerciales, las de comercio exterior mostraron constantes caidas a lo
largo del afio, llegando a una estabilizacion durante los meses de julio y agosto, para luego continuar con la misma
tendencia que habian presentado anteriormente. Los bancos que mas contribuyeron a esta caida fueron el BBVA,
el BCI y Scotiabank, los que a agosto de 2009 disminuyeron sus colocaciones en esta area en un 38,81%, 28,54%
y 60,18% respectivamente. El Gltimo dato corresponde a una caida total de  MM$ 490.000 aproximadamente, lo
que representa el 102,5% de la variacion total de este sector, siendo esta de unos MM$ 478.000 al mes de agosto
de 2009.
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Al igual que en los casos anteriores, en las colocaciones de consumo se observa un primer semestre marcado
por las caidas, pero luego, en junio de 2009, comienza un estancamiento de esta tendencia, con una leve
estabilizacion en los meses de agosto y septiembre e incluso un crecimiento en los meses de octubre y de
noviembre.

Por ultimo, las colocaciones para la vivienda, a diferencia del resto, mantuvieron un crecimiento relativamente
elevado, mostrando valores superiores al 7%. Los principales bancos que contribuyeron a esta situacién fueron
el Banco Estado, el Banco Santander y el Banco de Chile, los que mostraron una tasa de crecimiento individual
por sobre el 12% promedio durante el 2009, lo que equivale a un crecimiento mensual de MM$ 400.000
promedio por cada instituciéon. Hay que mencionar ademas que estos bancos concentraban el 63% del total de
los créditos para la vivienda a agosto de 2009.

Tasa de Interés de las colocaciones Hil

La tasa de interés de las colocaciones, en todos los productos, experimentaron un alza a partir de septiembre
de 2008, llegando a su maximo entre noviembre y diciembre, para recién en marzo y abril de 2009 volver a los
niveles de agosto del afio anterior.

Tasa de Interés de Colocaciones

—#— Consumo (Pesos Mas de 3 afios) —#— Comerciales (Pesos 30 a 89 dias)
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Respecto a los créditos comerciales, la mayor tasa de interés se dio en noviembre de 2008, cuando super6 en
545 puntos base al interés cobrado en agosto de ese afio. El mayor costo de los créditos, comparado con el mes
de referencia, se mantuvo hasta febrero de 2009, pero con una clara tendencia a la baja. En marzo la tasa de
interés se situd por debajo de los niveles existentes previo a la crisis, reduciéndose sistematicamente durante
el resto del afio.

Los créditos de consumo presentaron su mayor tasa de interés en diciembre de 2009, ubicandose 607 puntos
bases por sobre lo exhibido en agosto de 2008. Sin embargo a partir de abril ya alcanzaron niveles inferiores
al mes de referencia, situacion que se mantuvo durante todo el aflo, aunque con un comportamiento un tanto
variable.

La conducta del costo de los préstamos hipotecarios fue similar al de los créditos comerciales, con cierto
desfase, ya que el peack se alcanzé en enero de 2009 (110 puntos base mas que el mes de referencia) y se
revirtio en abril del mismo afo.

La tasa de interés de los créditos de comercio exterior tuvo su maximo en octubre de 2008, con 423 puntos
base mas que el mes sefialado. Desde esa fecha comenzd a descender y en abril ya se situd por debajo al mes
pre-crisis.
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Colocaciones por actividad econémica y banco Hil

Al analizarse las colocaciones por tipo de actividad econdmica, queda de manifiesto que durante 2009 los bancos
redujeron su exposicion en la mayoria de los rubros, quebrando la tendencia al alza que se evidenciaba en los
ultimos afios.

Distribucidon Colocaciones por Act Econdmica
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Comparando las colocaciones entre diciembre de 2008 y agosto de 2009 la principal disminucion en términos
absolutos se produjo en el rubro “establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y servicios”, “comercio”
e “industria manufacturera”, todas con caidas individuales superiores a los MM$ 1.000.000. Estos tres sectores
tuvieron una reduccién en sus colocaciones por sobre las que experimentd el total del sistema bancario (este

ultimo es menor producto de la alzas en el stock de créditos de algunas actividades).

En cuanto a los incrementos en el nivel de colocaciones, destacan los rubros “construcciéon” y “consumo”; no
obstante, con variaciones absolutas muy inferiores a las que exhibieron los sectores en donde se contrajo el
crédito.

Los bancos que mas influyeron en las disminuciones antes sefialadas fueron el BCI para las colocaciones en
“establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y servicios”, con un descenso de casi 37% para este
tipo de créditos, lo que equivale a MM$ 250.000 aproximadamente. En el caso de las colocaciones de consumo
tres bancos presentaron las principales contracciones: el BBVA, Banco de Chile y BCI, con una disminucién total
en torno a MM$ 500.000, lo que equivale a un 80% de la caida total de estos créditos. Por Ultimo, en la industria
manufacturera, el Banco Santander y el de Chile son los que encabezan la lista, restandole a este sector MM$
480.000 respecto a lo registrado en agosto de 2008, lo que representa un 72% del total.

El sistema bancario en 2009
Febrero 2010 |||



A
Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

En cuanto a las alzas experimentadas, el Banco Estado aportd con un 66% del crecimiento en las colocaciones de
construccién, lo que equivale a un aumento de MM$ 648.000. Respecto a los créditos de consumo, nuevamente
el Banco Estado encabeza este crecimiento junto a Corpbanca, los que en total aportaron con un 55% a este
crecimiento (MM$ 260.000).

Colocaciones por Institucién Bancaria Bl

El sistema bancario chileno presenta tres grandes entidades financieras: Banco Santander, Banco Chile y Banco
Estado; ellas concentraban, a agosto de 2009, el 54,99% de las colocaciones (12 meses antes representaban el
53,7% del mercado).

Si a lo anterior agregamos las entidades medianas -BCI, BBVA y Corpbanca- la concentracion de la industria
alcanzaba al 81,05% a agosto de 2009 (80,99% un afo antes). En este sentido, los efectos de la crisis, al menos
en el corto plazo, no afectaron la concentracién del sector.

Distribucién Colocaciones por Institucion
Agosto 2009

Banco Security BBVA
Scotiabank 3% Ban;(;ﬁalce %
Corpbanca 304
7% Banco de Chile
19%
Banco Santander
20%
Banco Ital Chile BCI
3%
Otros 12%
Banco del Estado de Chile Bance del Desarrollo "5/
16% 4%

Distribucién Colocaciones por Institucidon
Agosto 2008

Otros Banco Bilbao Vizcaya

6% :
Scotiabank Banco Bice Argentaria
3% 3% 8%
Corpbanca
7%
Banco de Chile
Banco Santander 20%
20%
Banco Itad Chile BCI
39, Banco del Desarrollo 13%
Banco del Estado de Chile 490
13%
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Al compararse el nivel de las colocaciones de las diferentes entidades a agosto de 2009 con las existentes
antes de la crisis (agosto de 2008), destaca el Banco Estado, que experimentd un aumento en su participacion

de mercado de 2,6 puntos porcentuales, explicando en torno al 67,2% del aumento total que influyd sobre el
resultado final del sistema.

Otros bancos que contribuyeron al crecimiento del sector (aunque en mucha menor medida) fueron Corpbanca
y el Scotiabank, con incrementos en su participacion de 0,51 y 0,18 puntos porcentuales, respectivamente.

Desde otra perspectiva, los bancos que sufrieron una mayor caida en su nivel de colocaciones fueron el BCI, el
BBVA y el Banco Chile, con una baja de participacion de mercado del 12,61% al 11,74%, del 7,74% al 6,87%
y de 19,59% a 18,89%, respectivamente. La reduccion crediticia de estos bancos es equivalente al 68,3% del
monto total de instituciones que también vieron reducidos sus créditos dentro del periodo analizado, lo que
representa ademas el 124,5% del resultado final obtenido en el sector, el cual fue de MM$ 988.000.

Hubo otras entidades que tuvieron variaciones muy elevadas en términos relativos, tanto a la baja como al alza,
pero dado su bajo tamafio, tienen una escasa influencia dentro del total del sistema.

El crecimiento del Banco Estado se dio principalmente en “construccion” y “crédito hipotecario para la vivienda”,
los cuales representan el 54% del crecimiento de la entidad y cuyo aumento individual equivale al 103,3% de
la variacidn total del sistema financiero. Por su parte, el Banco Ital y Corpbanca crecieron preferentemente en
“servicios comunales, sociales y personal” y “créditos de consumo” respectivamente.

La menor actividad de los bancos de Chile, BCI y BBVA se explica por la caida en las colocaciones de “industria
manufacturera”, “establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles y servicios” y servicios comunales,
sociales y personal”, respectivamente.

| Depositos aplazoyalavista | J§

A diciembre de 2009 los depdsitos a plazo y los depdsitos a la vista del sistema financiero ascendieron a MM$
58.569.960 (aproximadamente US$ 115.500 millones), representando el 67,3% del pasivo exigente de la

industria. Los principales emisores de estos papeles son los bancos de Chile, Santander y Banco Estado, que
concentran el 55,7% de este tipo de captaciones.

Evolucion Depdsito a Plazos y Vista
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Al analizar la evolucion de los depdsitos durante los Ultimos dos afios (ver graficos), se observa claramente que el
stock se incrementd fuertemente a partir de octubre de 2008, manteniéndose en niveles elevados por un periodo
de cuatro meses, para posteriormente comenzar a descender. Pese que a noviembre ya se encuentran en montos
similares a los anteriores a la crisis, en diciembre el stock de los depdsitos vuelve a incrementar, volviendo a los
valores observados en mayo del mismo afio.

El mayor volumen de depositos refleja la tendencia de los inversionistas a refugiarse en instrumentos de corto
plazo y de menor riesgo en periodos de crisis. A su vez, permite presumir la buena percepcién del mercado en
relacion con la solvencia del sistema financiero.

Otro elemento a destacar dice relacion con la tendencia de los inversionistas a refugiarse en épocas de crisis en
instituciones de menor riesgo y de mayor tamafio. En efecto, previo a la crisis, los tres principales bancos del
sector (todos de bajo riesgo) captaban en torno al 53% de los depdsitos, porcentaje que llegd a un 59% con
posterioridad a esta (diciembre de 2008). Luego, comenzé a reducirse la importancia relativa de estos bancos,
pero manteniéndose por sobre la de agosto de 2008.

Los bancos mas riesgosos del sistema (categoria BBB, A- y A), extrafiamente, también incrementan su participacion,
pero ello es marginal dentro del sistema.

Evolucién en la Concentracidon de Depdsitos
Bancos Grandes y Bancos de Mayor Riesgo

—m—Bcos mas Grandes —s—Bcos mas Riesgosos

60% T T 1,4%
58% T T 1,3%
56% T T 1120/0
54% T T 1,1%
52% + 4+ 1.0%
50% + + 0,9%
48% —t——t—t—+—+—+—t—t+—+—+t—t—t+—t+—t—t—t+—t+—t+—t+t+t+— 0,8%
o o o _ o (o] o o (0] (0] (0] (0] o o o _ o o o o [0) Q (0] Q
7] (0] . Qa © c =] w o a9 oo a (7] (0] . Q © c =] w o a9 a9 a
c = © © 3 — @] =] c — [1+] © 3 — o =]
o <9 E = o £ 2 E E|G <o g - > E 2 €& E
o E ® O © o o o E ® O © o o
) © ) ©
wn c wn c

2008 2009

El sistema bancario en 2009
I” Febrero 2010



Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Al considerarse solo el stock de los depdsitos a plazo, se hace mas evidente el crecimiento de este tipo de
inversion inmediatamente después de la crisis (bUsqueda de inversién con menor riesgo, aun a costo de menor
rentabilidad). En los meses siguientes, cuando ya se tuvo mayor conocimiento de los efectos reales de la
contraccion, se produjo un proceso de desinversion de depdsitos a plazo, probablemente con la finalidad de
buscar instrumentos con mayor rentabilidad.

Evolucién Stock DP

MM$ —&— Stock DP —@— Promedio depdsito a plazo

51.000.000 7
49.000.000 A
47.000.000 -
45.000.000 -
43.000.000 -
41.000.000
39.000.000
37.000.000 A
35.000.000

jun-08
jul-08
dic-08
jun-09
jul-09
dic-09

ene-08
feb-08
mar-08
abr-08
may-08
ago-08
sep-08
oct-08
nov-08
ene-09
feb-09
mar-09
abr-09
may-09
ago-09
sep-09
oct-09
nov-09

En el caso de los depdsitos a la vista, se percibié un incremento en 2009 que reflejaria una mayor
liquidez del mercado.

Evolucion Depdsitos Vista

MM$ —&— Stock Mensual D. Vista —&— Prom. Stock Mensual D Vista 2008/2009

17.000.000 7

16.000.000 T

15.000.000 T

14.000.000 A

13.000.000 -

12.000.000 -

11.000.000 -

10.000.000 ; ; : : : . r r . . . . : . : . : . : T T T T \
s 883833 3383883833333 388%83%3 3 3 8 8
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 provisiones ||}

A diciembre de 2009 las provisiones del sistema financiero ascendian a 2,44% de sus colocaciones, porcentaje
que si bien no es excesivo, es bastante superior al que tenia la banca a agosto de 2008 (1,68%).

En el cuadro siguiente se grafica la evolucion del stock de colocaciones y de provisiones, reflejdndose que pese
a que las primeras disminuyen, las segundas contintian su crecimiento:

Stock Provisiones y Colocaciones Totales

—s— Colocaciones totales —s—Provisiones constituidas
72.000.000 + T 1.800.000
70.000.000 T 1 1-600.000
T 1.400.000
68.000.000 T
T 1.200.000
66.000.000 T + 1.000.000
64.000.000 T T 800.000
62.000.000 T 600.000
T 400.000
60.000.000 T T 200.000
58.000.000 f f i i : f f : f f f e I 0
@ [ce) [c2) @ [ce) [c2) @ [ce) [c2) @ [ce) [c2) (o)) [e)] [e)]) (o)) [e)] [e)]) (o)) [e)] [e)]) (o)) [e)] [e)])
e 9 9 92 2 2 2 929 22 92 2 2 9 9«2 2 2 9« 222 2 2 99
(] Qo = i > c = o (=X - > o [} e = = > c = o Q + > o
§ L g S 22232832 g e gsPTEAPe s

En el grafico inferior se representa la evolucidén de las provisiones relativas (sobre colocaciones) y el incremento
mensual de dichas provisiones relativas. Se evidencia que éstas venian creciendo con anterioridad de la crisis,
pero que los incrementos mayores se dieron entre diciembre de 2008 y julio de 2009. De alguna forma, ello refleja
que los bancos no incrementaron inmediatamente sus provisiones producto de los incobrables potenciales que
podria haber generado la crisis, sino que las constituyeron cuando el deterioro de la cartera se fue manifestando
efectivamente o, en su defecto, demoraron la decisién de endurecer su politica de provisionamiento.

Evolucién Provisiones e Incremento Mensual de la Misma Puntos
—— Provisién Sobre Colocacion —#— Aumento Mensual de Provisién Porcentuales
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Si se analiza la evolucion de las provisiones segun el tamafo del banco, se observa una tendencia al alza a fines
del 2008 en todos los segmentos. Los bancos de mayor tamafio mostraron el principal aumento en diciembre de
2008, continuando hasta julio del siguiente afio, para luego descender a los niveles observados antes de esta
alza. En el caso de los bancos medianos, el crecimiento no ocurrié sino hasta febrero de 2009; sin embargo, el
mayor aumento se observé en julio, luego del cual cae abruptamente hasta llegar a los niveles pre-crisis. Por
ultimo, en el caso de los bancos pequefios se observaron mayores fluctuaciones, iniciando el 2008 con un fuerte
crecimiento en abril. Pese a lo anterior, la tendencia alcista no comenzo sino hasta octubre de ese mismo afio,
continuando hasta junio de 2009, que es cuando ocurrid el incremento mas significativo, luego del cual empezo
a bajar, de igual manera que en los casos anteriores.

Evolucion Incremento mensual Provisiones por tamafio de Banco

—=— Aumento Mensual Provisiones Bcos Grandes —e— Aumento Mensual Provisiones Bcos Medianos
—a&— Aumento Mensual Provisiones Bcos Pequefios
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 uilidad . |]J}§

A diciembre de 2009, la utilidad del ejercicio del sistema bancario disminuyé alrededor de un 10% respecto al
mismo mes del 2008, lo que en términos absolutos equivale a una caida de MM$ 120.000 aproximadamente.

Resultado del Ejercicio del Sistema Financiero
(MM$ a diciembre 2009)

T 1.284.942

1.300.000
1.280.000
1.260.000 A
1.240.000 |
1.220.000
1.200.000
1.180.000
1.160.000 |
1.140.000
1.120.000 A
1.100.000

1.164.895

.

2008 2009
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| Patrimonio y endeudamiento | J§

Comparandonoviembrede 2009 conagostode 2008,
la relacion patrimonio sobre activos ponderados
por riesgo de crédito aumentd 196 puntos bases
en todo el sistema bancario, alcanzando un indice
de 14,35%. Esto se debié principalmente al
fuerte crecimiento del patrimonio efectivo, el cual
aumentd en casi MM$ 1.500.000, un 16% superior
a agosto de 2008. Lo anterior no ocurrié con los
activos ponderados por riesgo de crédito, los que
a noviembre de 2009 sélo aumentaron un 0,46%
respecto a agosto del afio anterior. Las instituciones
gue mas influyeron en este crecimiento fueron
el Banco Santander, el Banco de Chile y el Banco
Estado, los que aumentaron su patrimonio en mas
de MM$ 230.000 cada uno, obteniendo un indice
de 15,45%, 13,09% vy 11,9% respectivamente.
Todo ello refleja la solidez del sistema financiero
chileno.

El sistema bancario en 2009

Instituciones
(Noviembre 2009)

Banco Bice

BBVA

Banco de Chile

BCI

Banco Falabella

Banco Internacional
Banco Itat Chile

Banco Monex

Banco Paris

Banco Penta

Banco Ripley

Banco Santander-Chile
Banco Security
Corpbanca

Deutsche Bank (Chile)
HSBC Bank (Chile)
Rabobank Chile
Scotiabank Chile

The Royal Bank of Scotland
Banco del Estado de Chile

Sucursales de bancos extranjeros

Sistema Bancario

|H Febrero 2010

Patrimonio Efectivo
Act. ponderados por
riesgo de Crédito

13,7

13,26
13,09
12,92
19,81
11,18
15,04
52,98
14,01
37,35
17,3

1545
12,51
14,52
20,58
21,87
12,95
13.49
48,22
11,9

196,28

14,35
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