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CLASIFICADORA DE RIESGO

Fondo administrado por Itai AGF

Humphreys clasifica las cuotas del Fondo Mutuo Itau Gestionado
Deuda Local en “Categoria AAfm"

Santiago, 15 de febrero de 2018. Humphreys decidié clasificar las cuotas del Fondo Mutuo

Itat Gestionado Deuda Local (FM Gestionado Deuda Local) en “Categoria AAfm” con
perspectiva “En Observacion”.

La clasificacion de riesgo de las cuotas del fondo se fundamenta en la elevada calidad crediticia
de los instrumentos que conforman el portafolio de inversion, concentrandose principalmente en
instrumentos clasificados en “Categoria AAA”, la alta liquidez que poseen las cuotas del fondo
(dado el respaldo en instrumentos liquidos, que se tranzan diariamente en el mercado
secundario). Dados los elementos sefialados, la valorizacién de los activos del portafolio, que es

realizada por una entidad independiente y de prestigio en el medio, representan adecuadamente
su valor de mercado.
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El desempefio del indicador de pérdida (para los Ultimos 12 meses y para un horizonte de tres
afnos) ha variado entre 0,015969% y 0,007162%, estabilizandose en torno a 0,011919%, en
linea con la clasificacién asignada.
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=== Perdida esperada e=fl==Promedio 24 meses

Los mecanismos establecidos para evitar conflictos de interés responden actualmente a los
estandares del mercado local y han sido perfeccionados en linea con las exigencias establecidas
por la Comision para el Mercado Financiero (CMF) sobre dicha materia.

La clasificacion de riesgo de mercado corresponde a M5, debido al elevado plazo de las
inversiones del fondo, en especial aquellas indexadas a la inflacion, aumentando el riesgo y la
sensibilidad a las variaciones en la tasa de interés. En promedio, los ultimos 24 meses, la
inversion en unidades de fomento (UF) ha sido cercana al 57,1%; ademas, un 4,8% en cuotas
del FM Deuda Corporativa Chile, fondo que estd compuesto en un 80% por valores que se
expresan en UF y un 3% en dolares.

Ademas, en el mismo periodo de tiempo, el fondo no se ha excedido en el margen maximo por
emisor establecido en el reglamento interno, equivalente al 20% de sus activos. El duration
también se ha mantenido dentro de los plazos definidos por el reglamento.

La perspectiva de clasificacion en el corto plazo es “En Observacion”, producto que los emisores
del fondo estdn expuestos a situaciones particulares que podrian afectar positiva o
negativamente la clasificacion de riesgo asignada.

FM Gestionado Deuda Local comenzé sus operaciones el 21 de julio de 2003, corresponde a
un fondo mutuo Tipo 6 y es administrado por Ital Administradora General de Fondos S.A.,
sociedad filial del Ital Corpbanca, entidad bancaria clasificada en “Categoria AA” a escala local.

De acuerdo con lo establecido en su reglamento interno, el objetivo es invertir en instrumentos
de deuda de corto, mediano y largo plazo, tanto nacionales como extranjeros, instrumentos de
capitalizacién nacional e internacional e instrumentos derivados. Asi mismo, se podra invertir en
instrumentos de capitalizacidn nacional e internacional y en instrumento derivados. En el caso de
los instrumentos de capitalizacion, el fondo realizara operaciones a través de otros fondos o
vehiculos de inversion colectiva cuyo subyacente final sean instrumentos de deuda de corto,
mediano y largo plazo, tanto nacionales como extranjeros.

Para lo anterior, en la practica, se invierte principalmente en bonos bancarios, conformando con
ello una cartera de duracion entre 550 y 1.200 dias, en base a instrumentos en pesos chilenos,
UF y cuotas de fondos mutuos asociados a emisores nacionales. Al 30 de noviembre de 2017, el
capital administrado por el fondo ascendia a US$ 122,2 millones.

Para mayores antecedentes, ver el respectivo informe de clasificacion en www.humphreys.cl.

Contacto en Humphreys:

Daniel Moreno C. / Hernan Jiménez A.

Teléfono: 56 - 22433 5200

E-mail: daniel.moreno@humphreys.cl / hernan.jimenez@humphreys.cl
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Para ser eliminado de nuestra lista de direcciones, envienos un correo a ratings@humpbhreys.cl con el asunto “eliminar de la
lista”.




