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Humphreys baja a “Categoria BBB-" la
clasificacion de bonos de Copeval S.A.

Humphreys baja la clasificacion de riesgo de los bonos corporativos
de Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A. (Copeval) de “Categoria BBB” a
“Categoria BBB-", y su solvencia de “Categoria BBB+" a “Categoria BBB’,
modificando su tendencia de “Desfavorable” a “Estable”.

El cambio en la clasificacidon de los bonos, desde “Categoria BBB” a
“Categoria BBB-", obedece a que los resultados de la compaiia no han
logrado los niveles esperados. En particular, la empresa presenta actualmente
un indicador de endeudamiento ajustado de 9,6 veces, significativamente
superior a las 6,5 veces registrado en marzo de 2022, cuando la clasificacion
fue revisada al alza, reflejando un deterioro en la generacién de flujos en
relacién con su nivel de deuda. Si bien, a junio de 2025, la compafiia registra
leves ganancias anualizadas por $ 1.694 millones, esta cifra es
considerablemente inferior a los $ 12.268 millones observados en marzo de
2022. Cabe destacar que la empresa mantiene pérdidas al analizar el resultado
semestral, tanto antes como después de impuestos. Finalmente, los
indicadores de rentabilidad sobre activos y patrimonio se ubican en 0,5% y
3,0%, respectivamente, en comparacion con el 3,4% y 18,0% registrados en
2022.

Segun los estados financieros a junio de 2025, la empresa presenté
ingresos por, aproximadamente, $ 156.103 millones y un EBITDA de $ 2.311
millones. Sus activos se compusieron de $ 96.513 millones en deudores
comerciales y derechos por cobrar, $ 72.887 millones de inventarios y $ 72.928
millones de propiedades, plantas y equipos. Por otra parte, las cuentas por
pagar de la compafia ascendieron a $ 118.562 millones, la deuda financiera
$ 135.215 millones y el patrimonio a $ 55.721 millones.

Copeval es un distribuidor integral de insumos y servicios para el
sector agricola. Nacié en 1956 y se constituyé como sociedad andnima
abierta en 2003. Uno de los pilares fundamentales del negocio de la compafiia
es la venta a crédito por plazos equivalente a los ciclos agricolas inherentes a
la actividad de sus clientes. Actualmente, cuenta con 24 sucursales ubicadas
entre la Region de Atacama y la Region de Los Lagos.

" Metodologia aplicada: Metodologia Clasificacion de Riesgo Corporaciones (29-02-2024).
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