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Humphreys baja a “Categoria BBB-" la
clasificacion de los titulos de deuda de Clinica
Las Condes S.A. con tendencia “En

Observacion”
Aumento de capital no se ha Humphreys modifica la clasificacion de riesgo de los bonos de
llevado a cabo en su totalidad Clinica Las Condes S.A. (CLC) desde “Categoria BBB+" a “Categoria BBB-", en

tanto, la tendencia pasa desde “Desfavorable” a “En Observacion”. Las
acciones se modifican a “Primera Clase Nivel 4" con tendencia “En
Observacion”.

Santiago, 11 de octubre de El cambio de clasificacion de los titulos de deuda emitidos por CLC,
2024 desde "Categoria BBB+" a “"Categoria BBB-", se sustenta en que los niveles de
actividad no presentan un repunte considerable a la fecha, siendo este mas

lento de lo esperado por Humphreys; de hecho, el resultado antes de

impuesto es negativo'. Por otro lado, el aumento de capital anunciado no se

ha podido concretar en su totalidad?, suscribiéndose un 59,8% del total de las

nuevas acciones, situacién que dificulta el plan de robustecimiento de la

estructura financiera de la clinica y, en caso de no suscribirse el resto de las

acciones, presiona fuertemente la liquidez de la compaiiia3. En los hechos, no

Instrumentos clasificados: se han cumplido los supuestos que sustentaban la clasificacion de riesgo

asignada del emisor.
LCE Nemotécnico | Clasificacion
instrumento La perspectiva de clasificacion se califica “En Observacién”, a la espera

del resultado final del aumento de capital de la empresa y de las posibles

Lineas de

bonos BBE- gestiones que se lleven a cabo para robustecer la liquidez de la compafiia. Sin
perjuicio de lo anterior, también se observard como continta el nivel de

Bonos BLCON-B BBB- actividad del emisor y su impacto en la generacion de flujos.

Bonos BLCON-F BBB- CLC es una sociedad, constituida en 1979, que junto con sus filiales
cubre practicamente la totalidad de las especialidades médicas y desarrolla

Acciones LAS CONDES PCN4 actividades hospitalarias y ambulatorias.

Durante 2023, la compaiiia generd ingresos por $ 202.263 millones y
un EBITDA de $ 23.513 millones. A la misma fecha, la deuda financiera llegé a
$ 198.141 millones, con un patrimonio total consolidado de $ 267.075

" Pérdida antes de impuesto de $ 2.982 millones a junio de 2024 (en marzo de 2024 presentaba pérdida de $1.705 millones).

2 Monto total de $ 35.000 millones.

3 El aumento de capital aprobado por la compafiia el 26 de junio de 2024, tenia como principal objetivo hacer pago de las obligaciones
financieras con vencimiento hasta mayo de 2025.
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millones. A junio de 2024, CLC tuvo ingresos por $ 94.476 millones y un
EBITDA de $ 10.930 millones. La deuda financiera alcanzé los $ 192.623
millones y el patrimonio $ 267.586 millones.

Laura Ponce
Analista de Riesgo
laura.ponce@humphreys.cl

Paula Acuiia
Analista de Riesgo Senior
paula.acuna@humphreys.cl

Aldo Reyes
Gerente General
aldo.reyes@humphreys.cl

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16, Las Condes, Santiago, Chile < Fono (+56) 224335200 -«  ratings@humphreys.cl
@ Humphreys Clasificadora De Riesgo 0 @humphreyschile



